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I. Unsere Nachhaltigkeitsstrategie
Die klarwert GmbH bekennt sich ausdriicklich zum Thema Nachhaltigkeit.

Auch wir wollen als Finanzportfolioverwaltung Verantwortung tbernehmen, den Wandel zu einer
nachhaltigen Wirtschaft mitzugestalten, indem wir unseren Beitrag zur Erreichung des
Klimaschutzes und der UN-Nachhaltigkeitsziele verstarken.

Wir bekennen uns daher zu den Zielen fur nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development
Goals —,,SDGs“) der Vereinten Nationen und des Pariser Klimaschutzabkommens.

Wir wollen unserer Verantwortung auch im Wertpapierdienstleistungsgeschaft gerecht werden
und haben zu diesem Zweck Strategien zur BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken fur
unsere Kunden einerseits, aber auch in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren der Investitionsentscheidungen im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung definiert.

Diese Strategien legen wir nachfolgend offen, um hiermit gleichzeitig die Anforderungen der
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung
EU 2019/2088 - kurz ,,Offenlegungsverordnung®) zu erfillen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf die
Finanzportfolioverwaltung, wie sie in der Offenlegungsverordnung definiert wird.

Il. Unsere Strategie zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken umschreiben Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfuhrung (haufig auch als ,,ESG-Risiken“ bezeichnet, entsprechend
den englischsprachigen Bezeichnungen Environmental, Social, Governance), deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Geldanlage
haben kénnte.

Im Rahmen unserer Anlagestrategien beziehen wir Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Investitionsentscheidungsprozessen der Finanzportfolioverwaltung auf verschiedene Weise ein.
Beginnend mit einer fundamentalten Unternehmensanalyse durch das vorliegende Research
wird jede InvestmentUberlegung eingehend auf ihre Qualitat gepruft.

Bei unserer Nachhaltigkeitsmethodik legen wir einen Prozess zugrunde, bei dem
Ausschlusskriterien fur Normen, Sektoren und Staaten definiert sind. Unsere Ausschlisse
dienen als Prufkriterien fur relevante ESG Risiken. Die zugrundeliegenden Daten beziehen wir
von ISS ESG Research, einem der global fuhrenden Anbieter fur Nachhaltigkeitsanalysedaten.



Unsere Mindeststandards

Einen zentralen Aspekt der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die klarwert GmbH bildet der vorgelagerte Investitionsprozess
von Wertpapiergattungen und Wertpapierprodukten.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses sind Unternehmen und Staaten aus dem
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen, die den von uns gesetzten
Mindestanforderungen in 6kologischer, sozialer und ethischer Hinsicht nicht gentgen.

Bereits bestehende Investments bzw. Anlagestrategien werden wir in der Frist bis zum
30.03.2022 an unsere Nachhaltigkeitsmethodik anpassen.

Unsere Ausschlusskriterien fiir die einzelnen Bereiche:

Unternehmen

Normen

Der United Nation Global Compact verfolgt mit seinen 10 universellen Prinzipien die Vision einer
nachhaltigen Weltwirtschaft.

Schwere VerstoBe gegen die zehn Prinzipien (ohne positive Perspektive) fuhren zu einem

Ausschluss:
1. Schutz der internationalen Menschenrechte
2. Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen
3. Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
4. Beseitigung von Zwangsarbeit
5. Abschaffung von Kinderarbeit
6. Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
7. Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen
8. Forderung groBeren Umweltbewusstseins
9. Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

10. Eintreten gegen alle Arten von Korruption

Sektoren

Daruber hinaus werden Unternehmen fur die Investition ausgeschlossen, die nachfolgende
Umsatzschwellen Uberschreiten:

1.

2.

Herstellung oder Vertrieb von Rustungsgltern > 10%

Beteiligung an Herstellung oder Vertrieb geachtete Waffen > 0%

3. Tabakproduktion > 5%

4.

Férderung oder Vertrieb von Kohle > 30%



Staaten

Wir schlieBen offentliche Anleihen autoritarer Staaten fur die Anlage aus. Die Beurteilung erfolgt
anhand des Scorings der internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House. Bekannt
ist diese Organisation vor allem durch ihre jahrlich veroffentlichten Berichte Freedom in the
World und Freedom of the Press. Der seit 1973 verdffentlichte Freedom in the World zahlt zu den
altesten Indizes, die Freiheit und Demokratie in Staaten untersuchen.

Auf diese Weise tragt der Investitionsprozess maBgeblich dazu bei, dass nur
Investmentmadglichkeiten in das Anlageuniversum aufgenommen werden, die keine
unangemessen hohen Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

Im Portfoliomanagement der klarwert GmbH, werden sdmtliche Ausschlusse kontinuierlich
Uberpruft und ggf. angepasst. Um fundierte Einschatzungen zum Schweregrad von Kontroversen
zu treffen, wird der aktive Dialog mit ISS ESG Research bei ausgewahlten Unternehmen gesucht.

Zukunftige Nachhaltigkeitsstrategien

Uber die aufgefiihrten Mindeststandards hinaus werden wir im Laufe des Jahres 2022 zusétzlich
fokussierte Nachhaltigkeitsstrategien anbieten, welche in Bezug auf ESG-Kriterien eine
wesentlich umfassendere Methodik aufweisen.

Schulungs- und Weiterbildungskonzept

Zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung der
klarwert GmbH sind zudem regelmaBige Schulungen und Weiterbildungen der Mitarbeiter in der
Finanzportfolioverwaltung geplant. Das umfassende Schulungs- und Weiterbildungskonzept der
klarwert GmbH wird diese Mitarbeiter befahigen, das Anlageuniversum sowie die jeweiligen
Anlagestrategien und -produkte zu verstehen und umfassend beurteilen zu kdnnen.

Kooperation mit Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe und weiterer
Produktlieferanten

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozess der klarwert GmbH findet eine enge
Kooperation mit den jeweiligen Produktlieferanten statt.

Die Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe, von denen wir unsere
Finanzprodukte beziehen, berucksichtigen ihrerseits Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungsprozesse. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der
Risikoklassifizierung der Investitionen bertcksichtigt (mdgliche Erhdhung des Markt- und
Kontrahentenrisiko).

Die klarwert GmbH pruft bei Aufnahme von Finanzprodukten von weiteren Produktlieferanten,
ob diese ihrerseits Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidungsprozessen
entsprechend berucksichtigt.



Unsere Anlagestrategien

Die Investitionsentscheidungsprozesse der klarwert GmbH sind im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung darauf ausgelegt, unangemessen hohe Nachhaltigkeitsrisiken zu
vermeiden.

Bereits bestehende Investments bzw. Anlagestrategien werden wir in der Frist bis zum
30.03.2022 an unsere Nachhaltigkeitsmethodik anpassen.

Die klarwert GmbH stellt verschiedene Anlagestrategien im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung zur Verfiigung. Die Anlagestrategien weisen nach der Ubergangsfrist
ein einheitliches investierbares Anlageuniversum nach unserem Mindeststandard aus, daher
wird auf gesonderte Dokumentationen der einzelnen Strategien verzichtet.

Uberwachung der organisatorischen Vorkehrungen

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird kinftig von unabhangigen Stellen
unserer Gesellschaft (Compliance und Interne Revision) sowie der externen Revision regelmaBig
bzw. anlassbezogen Uberwacht bzw. Uberprift. So ist sichergestellt, dass Nachhaltigkeitsrisiken
bei Investitionsentscheidungsprozessen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
berucksichtigt werden.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene

Wir haben uns entschieden, zuklnftig keine Finanzprodukte mit unangemessen hohen
Nachhaltigkeitsrisiken in der Finanzportfolioverwaltung anzubieten.

Far alle Investments der Finanzportfolioverwaltung wenden wir unseren beschriebenen
Investitionsprozess an, um unseren Mindeststandard zu erreichen und durch die definierten
Ausschlusskriterien Nachhaltigkeitsrisiken zu vermeiden.

Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert einer Investition und damit auch auf die Rendite der Anlagestrategien haben, die die
klarwert GmbH im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung zur Verfugung stellt.

Die Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe bewerten ihrerseits die zu
erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Finanzprodukte, die
sie zur Verflgung stellen. Sofern die klarwert GmbH Produkte von weiteren Produktlieferanten
bezieht, wird sie jeweils im Investitionsprozess prufen, ob auch diese die definierten
Ausschlusskriterien berlcksichtigen.

lll. Unsere Strategie zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsfaktoren umschreiben Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Das Investment in



ein Finanzprodukt kann je nach zugrundeliegendem Basiswert (beispielsweise der Beteiligung
an oder der Investition in ein Unternehmen Uber Aktien oder Anleihen) zu negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen fuhren, etwa wenn dieses Unternehmen Umweltstandards oder
Menschenrechte auf schwerwiegende Weise verletzt.

Die klarwert GmbH hat die strategische Entscheidung getroffen, in ihrem
Investitionsentscheidungsprozess definierte Ausschlisse zu berlcksichtigen, damit
unangemessen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vermieden werden.

Unsere Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren

Die Strategien der klarwert GmbH zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren schlieBen Strategien zur
Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und
Nachhaltigkeitsindikatoren ein.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden durch die
Anwendung unserer Ausschlusskriterien vermieden.

Far die Beurteilung der Kriterien nutzen wir das professionelle Research von dem global
fuhrenden Anbieter fur Nachhaltigkeitsanalysedaten ISS ESG.

Unsere Ausschliisse fiir die einzelnen Bereiche:
Unternehmen
Normen

Der United Nation Global Compact verfolgt mit seinen 10 universellen Prinzipien die Vision einer
nachhaltigen Weltwirtschaft.

Schwere VerstoBe gegen die zehn Prinzipien (ohne positive Perspektive) fuhren zu einem
Ausschluss:

1. Schutz der internationalen Menschenrechte

2. Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen

3. Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
4. Beseitigung von Zwangsarbeit

5. Abschaffung der Kinderarbeit

6. Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit

7. Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen

8. Forderung groBeren Umweltbewusstseins

9. Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

10. Eintreten gegen alle Arten von Korruption



Sektoren

Daruber hinaus werden Unternehmen fur die Anlage ausgeschlossen, die nachfolgende
Umsatzschwellen Uberschreiten:

1. Herstellung oder Vertrieb von Rustungsgutern > 10%
2. Beteiligung an Herstellung oder Vertrieb geachtete Waffen > 0%
3. Tabakproduktion > 5%

4. Forderung oder Vertrieb von Kohle > 30%

Staaten

Wir schlieBen offentliche Anleihen autoritarer Staaten fur die Anlage aus. Die Beurteilung erfolgt
anhand des Scorings der internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House. Bekannt
ist diese Organisation vor allem durch ihre jahrlich veroffentlichten Berichte Freedom in the
World und Freedom of the Press. Der seit 1973 veroffentlichte Freedom in the World zahlt zu den
altesten Indizes, die Freiheit und Demokratie in Staaten untersuchen.

Im Portfoliomanagement der klarwert GmbH werden samtliche Ausschlusse kontinuierlich
Uberpruft und ggf. angepasst. Um fundierte Einschatzungen zum Schweregrad von Kontroversen
zu treffen, wird der aktive Dialog mit ISS ESG Research bei ausgewahlten Unternehmen gesucht.

Unsere Anlagestrategien

Die Investitionsentscheidungsprozesse der klarwert GmbH sind im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung darauf ausgelegt, unangemessen hohe Nachhaltigkeitsrisiken zu
vermeiden.

Bereits bestehende Investments bzw. Anlagestrategien werden wir in der Frist bis zum
30.03.2022 an unsere Nachhaltigkeitsmethodik anpassen.

Identifizierte wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen

Als wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wurden von der klarwert GmbH
Kinderarbeit, Prostitution, schwerwiegende Menschenrechtsverstde sowie schwerwiegende
Umweltverschmutzungen festgelegt. Die klarwert GmbH plant oder ergreiftin diesem
Zusammenhang bestimmte MaBnahmen, um diesen Nachhaltigkeitsauswirkungen angemessen
zu begegnen. Je nach Gewichtung der Auswirkungen kommen klinftig verschiedene MaBnahmen
in Betracht. Bei unangemessen nachteiligen Auswirkungen erfolgt kein Investment in die
entsprechenden Titel. Bei sonstigen nachteiligen Auswirkungen kdnnen Schwellenwerte zum
Tragen kommen, sodass eine Investition bis zu einer zuvor festgelegten Investitionsgrenze
grundséatzlich moglich bleibt.

Hierdurch wird erreicht, dass Investitionen, die sich unangemessen nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken, nur zu einem geringen Teil (mit-)finanzieren. Dem



entsprechend konnen bestimmte Investitionen nicht Gegenstand der Finanzportfolioverwaltung
der klarwert GmbH sein.

IV. Berlicksichtigung in der Vergutungspolitik

Wir bereiten uns im Jahr 2021 auch auf die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Rahmen unserer Vergutungspolitik vor.



